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Audiéncia Publica - Governanga do Regime de Previdéncia Complementar - RPC operado
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC

PROPOSTA

ESTABELECIMENTO DE NOVOS REQUISITOS PARA O EXERCICIO DA FISCALIZACAO DAS
EFPC

Estabelecer requisitos prévios para o exercicio de fiscalizacao das atividades das EFPC, com
exigéncia de formacdo especifica na drea de atuacdo do fiscal.

Para a fiscalizacdo de investimentos deverd ser exigida do fiscal habilitacdo e comprovada
experiéncia de, no minimo, cinco anos na gestado de investimentos.

Em relagdo as carteiras terceirizadas, o CNPC deve editar norma conjunta com a CVM,
possibilitando fiscalizacdo e decorrente responsabilizacdo que abranja n3ao apenas os
gestores das EFPC, mas também os gestores e administradores dos fundos de investimento.

Necessario também editar resolucdo que possibilite a responsabilizacdo de consultorias de
investimento, agéncias responsdveis por atribuicdo de ratings, assessorias contdbeis,
atuariais, dentre outros prestadores de servicos as EFPC, conforme estabelecem os
paragrafos 12 e 22 do artigo 42 da Resolugdo CMN 4661/2018.

JUSTIFICATIVA

Atualmente, quem fiscaliza as atividades das EFPC sdao agentes fiscais da Receita Federal,
gue normalmente ndo tém formacdo nem experiéncia nas dareas de previdéncia e de
investimentos, sendo esta ultima, objeto da imensa maioria dos autos de infracao.

O desconhecimento dos fiscais sobre o funcionamento dos mercados leva,
frequentemente, a autuac¢des que desconsideram as contingéncias de mercado como causa
da falta de performance de determinadas modalidades de investimento.

Muitas das autuacbes tém se baseado em itens genéricos da legislacdo, sem
individualizacdo das condutas e também sem a demonstracdo inequivoca dos
procedimentos em que o autuado teria de fato transgredido os normativos, levando a
generaliza¢Oes indevidas.
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A atuagdo em conjunto com a CVM, além de trazer para o 6rgao fiscalizador a expertise de
profissionais de mercado, possibilita a responsabilizacdo conjunta dos gestores das EFPC e
dos gestores e administradores de fundos terceirizados. O que se observa nos ultimos
tempos sdao autuagbes generalizadas de profissionais das entidades gestoras de
previdéncia, sem a responsabilizacdo dos gestores e administradores de -carteiras
terceirizadas, onde, de fato, ocorre a maior parte das operagdes de investimento.

RESULTADO ESPERADO

Maior alinhamento de todos os envolvidos nos processos de investimento, com maior
efetividade na fiscalizacdo e responsabilizacdo atribuida a cada um, conforme a sua
participacdao no processo.
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